
Kanal deviznog kursa 
 

Monetarna politika, preko uticaja kamatne stope na devizni kurs, utiče na neto izvoz. 
Vi�a kamatna stopa znači  jaču valutu, a  jača valuta utiče na smanjenje neto izvozne tra�nje i 
proizvodnje. Obrnuto, ni�a kamatna stopa slabi domaću valutu, a depresijacija valute utiče na 
porast izvoza i bruto domaćeg proizvoda. Takođe, promene deviznog kursa utiču na cene 
uvozne robe i usluga, �to dovodi do direktnog rasta cena (kod proizvoda isključivo ili 
dominantno uvoznog porekla) ili indirektnog rasta cena (preko rasta tro�kova uvoznih 
komponenti sadr�anih u domaćim proizvodima). To je veoma važan kanal kod nas. 
 
Navedeni transmisioni kanal monetarne politike mo�e se predstaviti sledećom slikom: 
 
 

Operacije na otvorenom tr�i�tu
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