Kanal deviznog kur sa

Monetarna politika, preko uticaja kamatne stope na devizni kurs, uti¢e na neto izvoz.
Visa kamatna stopa znaci jacu valutu, a jaca valuta uti¢e na smanjenje neto izvozne traznje i
proizvodnje. Obrnuto, niza kamatna stopa slabi domacu valutu, a depresijacija valute uti¢e na
porast izvoza i bruto domaceg proizvoda. Takode, promene deviznog kursa utiCu na cene
uvozne robe i usluga, Sto dovodi do direktnog rasta cena (kod proizvoda iskljucivo ili
dominantno uvoznog porekla) ili indirektnog rasta cena (preko rasta troskova uvoznih
komponenti sadrzanih u doma¢im proizvodima). T 0 je veoma vazan kanal kod nas.

Navedeni transmisioni kanal monetarne politike moze se predstaviti sledecom slikom:

Operacije na otvorenom trzistu

v

Rezerve

v

Referentna kamatna stopa

¢ Ocekivanja
: vezana za
Kratkorocne nominalne kamatne stope buduci

devizni kurs

A

Dugorocne realne kamatne stope

Devizni kurs

Kanal
kamatnih
stopa
- Kanal
Agregatna traznja deviznog

kursa




