Haponna 6anka Cp6Ouje 2 O 1 2







I'OAWIIEBAU U3BEILLTAI

O MOHETAPHOJ ITOJIMTHULIN

2012



HAPOJHA BAHKA CPBUJE
Beorpan, Kpaba Ilerpa 12
Teur. 011/3027-100

Beorpan, Hemamuna 17
Ten. 011/333-8000
www.nbs.rs
Tupaxk: 80 npumepaka
ISSN 2217-6292



YBoaHAa HAIOMEHA

Toouwru uzeewmaj o monemapnoj norumuyu, y3 odpasiIokeme CBUX (akTopa KOjU Cy yTHUIAIN Ha
cnposoljerse MoHeTapHe nonmTrke, Haponna 6anka Cpouje noxHocu HaponHoj cKyNnIITHHN HajKacHHje 10
30. jyna Hapenne rogune. Takolhe, Hapoana 6anka CpoOuje Hajkacuuje 10 30. centemOpa Tekyhe romaune
nogHocH HapomHoj CKyNIUTHHY nOaye00uwibt U36ewimaj o MOHemapHoj noaumuyu, y3 o0pasiiokeme
cBUX (paKTOpa KOjU Cy YTHUIIATH Ha CIIPOBO)eHe MOHETApHE TIOIHUTHKE' .

Craryrom Hapoane 6anke CpOuje’ yrBpheHo je Ja HaBeJeHH M3BELITAjU CaJpiKe MOJaTKe U aHaIn3e O
CTpaTeruju MOHETapHE IOJUTHUKE, MaKpOCKOHOMCKHM KpeTamnma (Meh)yHapogHOM OKpyXemy,
IUTATHOOMJIAHCHUM KpeTambHuMa, MeljyHapoaHO] WHBECTHIIMOHO] IO3UIUjH 3E€MJbE, CIIOJbHOM JYTY,
MOHETApHUM arperaruma, KpeTamy IeHa, 3apajaMa M 3aloCIeHOCTH, Ka0 U JIPYTUM MaKpOCKOHOMCKHM
KpeTamnMa), 0 YTBpheHOj U CIPOBECHO] MOHETAPHO] IMOMUTHIHN (YTBP)EHUM U OCTBApPEHUM LUJHCBIMA
MOHETapHe MOJHWTHUKE, NPUMEHEHUM HHCTPYMEHTHMMAa M MepaMa MOHETapHE IOJNUTHKE M APYTHM

MUTakbUMa y BE3W ¢ MOHETAPHOM IOJUTUKOM), Ka0 M O TUIAHHPAHO] MOHETAPHO] ITOJUTHIIH.

Toouwmu uzeewmaj o monemapnoj norumuyu y 2012. pa3MOTpeH je U yCBOjeH Ha cequuuu M3BpuiHor
ombopa 6. jyra 2013. roause.

W3BenmTaju 0 MOHETApHO] MOJWTUIM JOCTYIIHH Cy jaBHOcTH Ha cajTy Hapomgne Oankxe CpoOuje
(http://www.nbs.rs).

W3zepriau og60p Hapoaue 6anke Cpowuje:

JoproBanka TabakoBuh, ryBepHEp
Amna ['muropwujesuh, BUIIETYBEpHED
Becenun [Tjenruuh, BurieryBepaep
Huana JparytuHoBuh, BUIieryBepHep

Bophe Jepruh, gupexrop Ynpase 3a HaA30p HaA PUHAHCH]CKHAM WHCTHTYIIHjaMa

' 3akon 0 HapozHoj 6anun Cpowje, ,,Ciyx6enu macuuk PC*, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 — np. 3akoH, 44/2010. u 76/2012 (unau 71. ct. 2. u 3).
?,,Ciyx6enu rmacauk PC*, 6p. 71/2010. (unan 38).



CKPAREHHUIE KOPUIIRhEHE
Y OBOM MU3BEIITAJY

B/ — 6pyTo nomahn npounsBoj

0.11. — 6a3HU MOCH

Jc3. — IeCe30HUPAHO

ELB — EBporicka nentpanna 6aHka

EMBI — unjiekc 00BE3HHUIIA TPXKHUIITA Y YCIIOHY
XoB — xapTuje oz BpeaHOCTH

®E]I - Cucrem denepannux pesepsu CAJ]
FISIM — ycnyre hpHHAHCHjCKOT IOCPEAOBakHa HHANPEKTHO MEpEHE
MIII — nnaexc NoTpouayKux HeHa

MAT — meljybaHKapcKo JEBU3HO TPIKUILTE

MF. — Mehyroaummse

MJIH — MIJIHOH

MJIpA — MIJIHjapaa

MM® — Melynapoanu MoHETapHH GOHI

NPL — npoGnemaTndnu KpeauTi

OPEC — Opranusanuja 3emajba U3B0O3HUIIA HadTE
II — momyroaume

M. — IIPOLICHTHY [10CH

CJI — cTpaHe TMpeKTHE NHBECTHUIH]jE

T — Tpomecedje

He HaBOJE CC ApPYTre OMIITEIIO3HATE CKpaheHHHe.



Haponta 6anxa Cpouje Toouwiru usgewimaj o Monemaproj nonumuyu y 2012,

ce y Tekyhoj roguan. MehyTum, ¢ 003uUpoM Ha NPUBPEMEHOCT YTHLAja LIEHOBHUX LIOKOBA, KA0 H UHILEHHLY 1a
je mpuBpeda M Jajbe Yy pelecHjH, peakldja MOHETapHE MOJMTHKE je Ouja ycpencpeleHa Ha 110CTH3ambe
CTaOMITHOCTU LI€HA Y CPEIHhEeM POKY.

HUsepunu ondop Haponue Ganke Cpbuje npenysehe cBe WITO je Y BEroBoj HANICKHOCTH 1a ce HHaLuja
y cpelmeM pPOKY BpaTH y OKBHPE M03BOJEEHOr OACTYMama 0j LWba. Ako He aolje g0 Henpeasulienux
vH(}IaTOPHUX NpHTHCaKa, ouekyjeMo na fie uadrauuja noyetn aa naga on apyror tpomeceuja 2013, rogune u
Ja he ce KpajeM rofHHe BPaTHTH Y IPaHHLE TO3BOJEHOI OACTYNAma O LuJba (Wb 3a kpaj 2013. roaune je
4+1,5%). Hame ouexupame kaj je y nurtawy Oyayhe kperawse uHGIauuje nmoapazymeBa MO3WTHBAH YTHLAJ
cripoBohjera nIaHupaHuX Mepa QHCKATHE KOHCOMUAALHje HA MAKPOEKOHOMCKY U GUHAHCH]CKY cTabUITHOCT.

Bp3una Bpahama wH}nanuje ka uumby he y BeluKo] Mepu 3aBUCUTU WU of npeiactojehie MosbONpUBpeaHE
ce3oHe. AKO oHa Oyae MpoceduHa, 3HATHO cMamete HHGuIauuje odekyje ce Beh on apyror tpomecedja 2013.
roguHe. EBeHTyanHo nomuja no/eonpHBpeHa ce30Ha o] yoOudajeHe Moria OU Ja yCHOpH MpOLEC CMarbera
undnauuje.

Veaxapajyhu a je npupoaa akTyeslHuX HH(IAaTOPHUX MpHTHCaKa npecyaHo oapeheHa HecrabunHouthy Ha
TPXKHUILITY XpaHe, cMarpaMo jaa Ou Oe3 oanarama Tpebajio yTBPAMTH M PEajM30BaTH CHCTEMCKE Mepe koje Ou
JonpuHesie cTabuTH3alMjH OBOr TPXKHIITA H CMameky HECTaOMIHOCTH LieHa XpaHe. [lopes Tora, H3y3eTHO je
BOXHO 1a Brnama yTBpaM CpearOpOYHU OKBHp KOpeKlMja peryjiMcaHux LeHa. Y3 ojipkaBame MIaHHpaHe
[I0JIMTHKE 3apaja y jaBHOM CeKTOpY H MeH3uja, OBMM Ou ce jonpuHeno nosehawy edHKAaCHOCTH Mmepa
MOHeTapHe NoauTUKe u u3derie 61 ce Harie MpoMeHe BEHOT KapakTepa uiasBane (uykTyaunjama nHdranuje u
MH(IANMOHHX OYEKHBAHA, MTO OH J0ZATHO NOMPHHOCHIIO MAKPOEKOHOMCKO] CTaOMJIHOCTH, O4YyBamby pacra
€KOHOMCKE aKTHBHOCTH H 3aMOCIEHOCTH.

Ouexyjemo na fie ce nyHd edeKkTH 10 caja Mpeay3eTHX Mepa MOHETapHe MOJIHTHKE Ha WH(rauujy Tex
ucnoseuTH, a Haponna Gauka CpOuje he, y3umajyhiu y o03up MHCTE
HapeJHOM MEpPUOAY MPOLEHUTH Ja NU je NoTpebHO A0AaTHO 3a0LUT
06e3beano Bpahame nHdalmje Ha LHb Y CpebeM POKY.

C momToBameM,




To0uwiru usgewimaj o Moxemaproj nonumuyu y 2012,

Haponta Oanxa Cpouje
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[11.6.1.  JlonpuHocu romummoj croru pacra b/II1-a — pacxoana crpana
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I1.7.2.  TIpom3BoxHu ja3
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111.8.2. Crone aktuBHOCTH, popMaiHe U He(hOpPMaIHE 3a0CICHOCTH TpeMa AHKETH O PaJiHOj CHa3u
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I11.10.1. KoHCOnMMIOBaHU MPUXOJIH, PACXOIU U TCHUITUT

Tabene

I1.3.1. PacT u gOoNpUHOCH KOMITOHEHTH PACTy MOTPOIIAYKuX 1mena y 2012,

[1.2.1. Tlnarau ounanc PemyGnuke Cpouje

1I1.4.1. bumanc Haponue 6anke CpOuje
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I1.7.1. Exonomcka aktuBHOCT y 2012.
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CIP - Karanoruzanuja y myOaukamuju
Haponna 6ubnmorexa Cpouje, beorpan

336.71

rOAMIIIbHU n3BemTaj 0 MOHETAPHO] MOJTUTHIH /
Haponna 6anka Cpowuje. - 2010- . - beorpan
(Kpaspa Ilerpa 12) : Haponna 6anka CpoOwuje,

2010- (beorpan : 3aBon 3a u3pay HOBYAHHIIA U
KOBaHOT HOBIIA) . - 30 cm

JBa myTa roguiime
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